PENDER

Tournée vers l'avenir. En quéte de valeur.

VALEUR LIQUIDATIVE

Categorie F

Valeur liquidative par part $12,06
Rendement actuel 4,83%
Rendement a |I'échéance 5,50%
Echéance (années) 5,89
Duration (années) 3,96
Total des titres en 243
portefeuille

Actif net total du Fonds 3,39 milliards $

APERGU DU FONDS

Catégorie d’actif Titres a revenu fixe
Date de création juin 2014

du fonds
Evaluation Quotidienne
Admissibilité A I'échelle du Canada,

régimes enregistres

Distributions DRIP mensuel, option en

especes

INFO SUR LE FONDS
RFG au 2025-06-30.

Categorie  Codes RFG Frais de

gestion
A PGF 500 2,07% 1,40%
F PGF 550 1,03% 0,75%
H PGF 540 1,72% 1,10%
U PGF 518 1,16% 0,75%
PLACEMENT MINIMAL
Catégorie Initial Ultérieur
A $500 $0
F $500 $0
H $500 $0
U $500 $0

SUIVI DU FONDS

Conseilller juridique  Lawson Lundell LLP
CIBC Mellon
KPMG LLP

Administrateur
Vérificateur

31 décembre 2025 / Catégorie F

Fonds a revenu fixe

Fonds d'obligations de societés Pender

Le Fonds d'obligations de sociétés Pender est un fonds de revenu qui est gérée de facon prudente, pour
préserver le capital, et de facon opportuniste, pour générer des rendements. Le Fonds se concentre sur
certaines caractéristiques clés du credit — la couverture, le rang et la durée. Le Fonds fait appel a une
analyse fondamentale ascendante et a pour objectif d'utiliser sa petite taille et son agilité pour tirer
profit d’'occasions dont les fonds de grande taille et les fonds indiciels ne peuvent pas profiter. Cet
avantage pourrait offrir aux investisseurs un rendement en especes intéressant tout en leur permettant
de conserver des positions dans des titres aux valorisations intéressantes qui offrent une marge de

securité.
RENDEMENT
1 mois 3 mois 6 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans 15 ans Depuis la création
0,3% 3.7% 13,1% 13,4% 12, 7% 8,4% 9.2% - 7,1%
RENDEMENT ANNUEL
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 A ce jour
8,0% 6,6% 5,7% 7,2% 10,4% -5,6% 7,7% 17,2% 13,4%
DISTRIBUTIONS

Depuis la création  juin 2025 juil 2025 aout 2025 sept 2025 oct 2025 nov 2025 déc 2025

$6,35 $0,05 $0,05 $0,05

$0,05 $0,05 $0,04 $0,35

Les rendements et distributions depuis la création sont a partir de juin 2014. Tous les rendements supérieurs a un an sont des rendements

composeés annuels.

REPARTITION SECTORIELLE

Energie

Matériaux

Services financiers diversifiés 10,3%

9,8%

Technologie de l'information

Produits industriels 8,4%

Obligations gouvernementales 7,5%

Consommation discréetionnaire 6,8%

Services aux collectivités 6,6%

Santé 5,6%

Services de communication 4,9%

Biens de consommation de base 3,8%

Fonds négociés en bourse - 3,0%
Autres secteurs - 2,5%

Trésorerie - 2.2%
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REPARTITION DE L'ACTIF

Obligations de sociétés E.-U. 35,5%

Obligations de sociétés can. _ 20,2%
Obligations de sociétés étr. - 19,2%
Obligations gouvernementales - 7,5%
Autres actifs . 6,2%
Préts a terme . 6,2%

Fonds négociés en bourse I 3,0%

Trésorerie I 2,2%

REPARTITION DES DEVISES

Ftats-Unis 80,0%
Canada - 16,8%

Autres secteurs I 3,2%

31/12/2025



10 PRINCIPAUX TITRES GESTIONNAIRE(S) DE PORTEFEUILLE

Esperion Therapeutics, Inc., 5.750%, 15-June-30 22 % Geoff Castle, MBA

NasdagGM:ESPR M. Castle a commencé sa carriere en placement en 2000 et il possede de I'expérience dans

First Majestic Silver Corp., 0.375%, 15-Jan-27 21% le domaine des fonds communs de placement ouverts au public et dans celui des fonds de
TSX:AG placement exclusifs pour les particuliers tres fortunés. M. Castle compte plus de cing ans
d'expeérience dans le domaine du crédit commercial et de la gestion générale d'entreprise.

Aberdeen Physical Platinum ETF 1.8 % A titre de gestionnaire de titres a revenu fixe, il s'est concentré sur I'optimisation des

Trulieve Cannabis Corp., 10.500%, 17-Dec-30 16 % occasipns f:le rendement la ou existent d'impo.rtant.es marges de séc.:urité.. |

CNSX:-TRUL Il est titulaire d'un baccalauréat es arts de I'Université de la Colombie-Britannique et d'un
MBA de la Richard Ivey School of Business a I'Université Western Ontario. Il est membre du

Waste Management Of Canada, 2.600%, 23-Sep-26 1,6 % CFA Institute.

Adecoagro S.A., 7.500%, 29-Jul-32 1,5 % Parul Garg, MBA

NYSE:AGRO

| Mme Garg investit depuis 2009. Elle a commencé sa carriere comme ingénieure en

Equinox Gold Corp. 1,5 % logiciels. Dans ce poste, elle mettait I'accent sur des projets du domaine de la finance

McDermott International, Ltd. Term Loan, 30-Jun-27 15% jusqu'%\ ce gg'ellle travaille pen.ollar\t. dgux ans comme analyste. d,es titres é} revenu fixe et <?Ie,s,
produits dérivés pour une sociéte indienne de placements privés. Elle a également travaillé

Total Play Telecomunicaciones, S.A.P.I. de C.V,, 1,5 % dans le domaine du développement de produits auprés de I'équipe vouée a I'expansion

11.120%, 31-Dec-32 des affaires pour le marché de titres a revenu fixe de la Bourse multiproduits (MCX) en

Fluence Energy, Inc. 2.250%, 15-Jun-30 139% IndAe. .EIIe est tltu.la.lre d.un baccalagreat en génie (.IIVI| du NIT Surafc situe enllnd.e, d .ur)e
maitrise en administration des affaires de la Beedie School of Business de I'Universitée

NasdaqGS:FLNC

Simon Fraser et elle a réussi avec succes ses examens CFA de niveau 1.

Emily Wheeler, CFA

Mme Wheeler est entrée au service de Pender en 2019. Elle a commencé sa carriere en
2004 dans une sociéeté de gestion des placements de Vancouver, aupres des mandats de
valeur, de titres a revenu fixe, de croissance et de strategies alternatives. Elle y a acquis une

Source : Capital 1Q experience appréciable dans une varieté de categories d'actif et de stratégies. Plus
recemment, elle a occupé le poste de gestionnaire de portefeuille des équipes de valeur et
a rendement élevé de I'entreprise. Elle est titulaire d'un baccalauréat es arts de I'Université
de la Colombie-Britannique. Elle a obtenu sa désignation d'analyste financiere agreée en
2010. Elle est gestionnaire de portefeuille du Fonds univers obligataire Pender et du Fonds
d'obligations de sociétes Pender.

A PROPOS DE PENDER

Pender, societé indépendante appartenant a ses employeés, a été établie en 2003 a Vancouver, en Colombie-Britannique. Sa mission consiste a protéger et a faire fructifier
le patrimoine de ses investisseurs au fil du temps. Forte de son equipe talentueuse composée d’'experts dans |'analyse, la sélection des titres et |la recherche
indépendante, Pender gere activement sa gamme de fonds de placement en exploitant les inefficacités du marché afin de réaliser ses objectifs.

Gestion de capital PenderFund ltee Sans frais : 1-866-377-4743
1830-1066 West Hastings Street Télephone : (604) 688-1511 I ENDER

Vancouver (Colombie-Britannique) V6E 3X2  Telécopieur : (604) 563-3199 Gestion de Capital PenderFund Ltée
fondspender.com

Les fonds communs de placement peuvent comporter des commissions de vente, des commissions de suivi, des frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire attentivement le prospectus simplifie avant d'investir. Les taux de
rendement indiqués correspondent a des taux de rendement totaux composés annuels historiques qui tiennent compte des variations de la valeur liquidative et qui supposent le réinvestissement des distributions. lls sont nets
des frais de gestion et des frais d'administration et ne tiennent pas compte des frais d'acquisition, des frais de rachat ou d'autres frais accessoires ni des impots a payer par tout porteur de titres, lesquels montants viendraient
reduire ces rendements. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur change fréequemment et leur rendement antérieur ne se répete pas forcément. Lorsque le rendement d'un fonds est affiché, il s'agit du
rendement des parts d'une catégorie particuliere; d'autres catégories de parts sont offertes et pourraient présenter des frais et des rendements différents. Le présent commentaire est fourni a titre informatif seulement et ne
saurait étre considéeré comme constituant une offre ou une incitation a acheter ou a vendre nos produits ou nos services. Il ne saurait non plus étre considéré comme des conseils en placement ni des conseils financiers et n'est
fourni qu’a titre informatif. Tout a été fait pour veiller a I'exactitude de l'information figurant a la présente. Certaines des déclarations faites peuvent contenir des énoncés prospectifs impliquant des risques connus et inconnus,
des incertitudes et d'autres facteurs qui pourraient influer sur les résultats réels, sur les rendements et les réalisations de |'entreprise et sur les résultats enregistrés par le secteur, et les rendre sensiblement différents des résultats,
des rendements et des réalisations futures explicites ou implicites exprimées dans ces enoncés prospectifs. © Copyright Gestion de capital PenderFund Itée. Tous droits réserves, 31 décembre 2025



